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1. Objetivos e vigéncia da politica de investimentos

Esta politica de investimentos foi desenvolvida com o objetivo de estabelecer um plano de gestdo dos
recursos confiados a COMPREV. Dessa forma, esse documento traga as diretrizes que devem reger os
investimentos da entidade de forma a garantir a seguranca, a liquidez e a rentabilidade necessarias para
garantir os beneficios dos participantes e assistidos. Portanto, esta politica de investimento busca assegurar:

« O claro entendimento por parte dos gestores, participantes, beneficiarios, provedores externos de
servigos e orgdos reguladores quanto aos objetivos e restrigdes relativas ao investimento dos ativos da
entidade.

« A existéncia de um instrumento de planejamento que obrigue a entidade a identificar e definir
claramente suas necessidades e seus requisitos por meio de objetivos de retorno, tolerancias a risco e
restricdes de investimento. Com isso, a aplicagdo de recursos da entidade objetiva a maximizagéo da
rentabilidade dos seus ativos para constituir reservas suficientes para pagamento do seu passivo
atuarial, considerando os fatores de risco, seguranga, solvéncia e liquidez.

A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliagéo de classes de ativos, de gestores e de
estratégias de investimentos empregados no processo de investimento da entidade.

+ O estabelecimento de diretrizes aos gestores para que conduzam o processo de investimento em
conformidade com os objetivos e restricdes de investimento.

« Independéncia ao processo de investimento com relagdo a um gestor especifico, isto é, qualquer gestor
que venha a conduzir o processo de investimento, tem diretrizes bem definidas que devem ser
seguidas na construcdo e no gerenciamento das carteiras.

A presente politica de investimentos, que estara em vigor ao longo de 2009, contempla todos os itens
obrigatorios previstos no Art. 5° do regulamento anexo a Resolugdo CMN n° 3.456, de 1° de junho de 2007, e
foi elaborada tendo em vista um horizonte de 60 meses, com revisdes anuais, conforme estabelece a
Resolugdo CGPC n° 7, de 4 de dezembro de 2003.

2. Principios de governanca

A COMPREYV adota as normas e procedimentos de controles internos estabelecidos pela Resolugao
CGPC n° 13, entre as quais podem ser destacadas:

- A adogdo de um Codigo de Etica que promove, entre os conselheiros, diretores e empregados da
EFPC, uma conduta permanentemente pautada por padrdes éticos e de integridade, orientada a defesa
dos direitos dos participantes e assistidos;

A realizagdo de reunides periddicas com consultores e gestores com o objetivo de acompanhar a
saude financeira e atuarial dos planos de beneficios;

« O monitoramento dos diversos tipos de riscos financeiros e ndo-financeiros;

A elaboragéo de relatérios semestrais de controles internos, emitidos pelo Conselho Fiscal, com vistas
a atestar a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios as normas em
vigor, a politica de investimentos, as premissas e hipoteses atuariais e a execugao orcamentaria.

+ A elaboragéo de relatérios de Acompanhamento da Politica de Investimentos, com o objetivo de
averiguar a consonancia dos investimentos com as diretrizes desta politica.
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2.1. Estrutura organizacional para tomada de decis6es e competéncias

A COMPREV adota a estrutura organizacional definida pela Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de
2001. Além do Conselho Deliberativo, da Diretoria Executiva e do Conselho Fiscal, estruturados conforme

estabelece a legislagéo, a entidade implantou um Comité de Investimentos com vistas a aperfeigoar a gestao
dos recursos garantidores.

O Comité de Investimentos € composto pelo Diretor Presidente, que coordena o comité, pelo Diretor
Administrativo-Financeiro e pelo Diretor de Beneficios.

3. Plano de beneficios

|Entidade Comprev - Fundacdo Compesa de Previdéncia e Assisténcia
|No me do Plano Plano Previdencial

|cNPB! 1987000447

|Moda|idade Beneficio Definido (BD)

[Meta atuarial INPC + 6% ao ano

AETQ? Julio Mario Gomes Barbalho Cavalcanti

ARPB? Mércio de Sousa Rocha

" Cadastro Nacional de Planos de Benéficios
2 Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
3 Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios

4. Alocagao estratégica

4.1. Estrutura atual de investimentos

COMPREV
. . Carteiras
Carteira Propria . Fundo de
CDBs + ALM Admmlstradfs de Fundos DI Crédito
Renda Variavel
Fundo de Agoes LD

Multimercado

4.2. Avaliagao do cenario macroeconémico

A anélise do cenario macroecondmico é fundamental para a definicdo da estratégica de investimento dos
recursos confiados a entidade. Dessa forma, o objetivo e os limites de alocacéo estabelecidos nesta politica
de investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflagéo, de juros, de crescimento do
PIB e de cdmbio, entre outras variaveis.

O cenario adotado pela COMPREYV foi 0 apurado pelo Boletim FOCUS divulgado pelo Banco Central em
7 de novembro de 2008, que apresentou as seguintes expectativas de mercado:
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Economia 2009 2010 2011 2012 2013
PIB 3,00%| 4,00%| 4,25%| 4,30%| 4,30%
Juros 2009 2010 2011 2012 2013
Selic 13,25%| 12,00%| 11,00%| 10,13%| 10,13%
Cambio 2009 2010 2011 2012 2013
Délar R$2,01| R$2,05 R$2,10[ R$2,16| R$ 2,16
Inflagdo 2009 2010 2011 2012 2013
IPCA 5,20%| 4,50%| 4,50%| 4,50%| 4,50%
INPC 4,94%| 4,50%| 4,50%| 4,33%| 4,33%
IGP-M 5,85%| 4,50%| 4,50%| 4,50%| 4,50%
IGP-DI 5,80%| 4,50%| 4,50%| 4,50%| 4,50%
Principais metas atuariais | 2009 2010 2011 2012 2013
INPC + 5% ao ano 10,19%| 9,73%| 9,73%| 9,55%| 9,55%
INPC + 6% ao ano 11,24%| 10,77%| 10,77%| 10,59%| 10,59%
IGP-DI + 5% ao ano 11,00%| 9,73%| 9,73%| 9,73%| 9,73%

Boletim FOCUS - Banco Central (data base: 07/11/2008)

4.3. Estrutura do passivo atuarial

Além do cenario econdmico, a definigdo da estrutura do passivo atuarial é de fundamental importancia
para estabelecer a estratégia e os limites de alocagéo dos recursos garantidores. Dessa forma, a identificagéo
do passivo é imprescindivel para determinar os investimentos adequados para assegurar o cumprimento dos
compromissos futuros sem expor a entidade a um risco maior que 0 Necessario.

Os graficos a seguir apresentam, respectivamente, o fluxo de caixa de obrigagdes do plano (liquido de
contribuicdes) e as reservas matematicas (liquidas de contribuigées).
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4.4. Estratégia de alocagdo de ativos

Na estratégia de macroalocagdo dos recursos da entidade, os valores a serem aplicados nos diversos
segmentos foram definidos por modelo de alocacgéo de ativos que toma como base o passivo previdenciario.
Esse procedimento, que considera o fluxo previdenciario e as diversas hipoteses sobre os retornos esperados
dos ativos, da liquidez e das perspectivas de realizagdo no tempo, determina a macroalocagdo 6tima para
cada plano. O resultado desse trabalho, que esta apresentado no topico a seguir, deve reger os investimentos
nas diferentes carteiras definidas pela Resolu¢do CMN n° 3.456.

4.5. Limites de alocagao por segmento e carteiras

. Alocacao| Limite Politica de investimento
Segmento de Aplicagao - — - — -
objetivo Legal |Limite Inferior|Limite Superior

Renda Fixa 77,00% | 100,00% 50,00% 100,00%
Baixo risco de crédito 77,00% | 100,00% 50,00% 100,00%
Médio e alto risco de crédito 1,00% 20,00% 0,00% 20,00%
Renda Variavel 18,00% | 50,00% 0,00% 50,00%
Acgdes em mercado 18,00% | 50,00% 0,00% 50,00%
Participacdes 0,00% 20,00% 0,00% 20,00%
Outros ativos 0,00% 3,00% 0,00% 3,00%
Imdveis 5,00% 8,00% 0,00% 8,00%
Desenvolvimento - 8,00% 0,00% 1,00%
Aluguéis e renda - 8,00% 0,00% 8,00%
Fundos Imobiliarios - 8,00% 0,00% 1,00%
Outros investimentos imobiliarios - 8,00% 0,00% 1,00%
Empréstimos e Financiamentos 5,00% 15,00% 0,00% 15,00%
Empréstimos a participantes 5,00% 15,00% 0,00% 15,00%
Financiamentos imobiliarios 0,00% 10,00% 0,00% 1,00%
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5. Alocacao tatica (objetivos especificos da gestao)

Os topicos a seguir descrevem os objetivos especificos da gestdo de cada segmento de aplicagéo. Cabe
frisar que os limites, critérios e condi¢des aqui definidos foram elaborados com base no regulamento anexo a
Resolugdo CMN n° 3.456, legislagéo que estabelecia, quando da aprovagéo desta politica de investimentos,
as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios das entidades fechadas de
previdéncia complementar.

Dessa forma, nos trechos em que a presente politica de investimentos estabelece a ado¢do dos mesmos
limites estabelecidos pela legislagdo aplicavel as entidades fechadas de previdéncia complementar, entende-
se que se trata da legislacédo vigente quando da verificacdo da aderéncia dos investimentos a esta politica.

Portanto, caso haja mudangas na legislagao, os investimentos devem ser adequados gradativamente a
nova regulamentagé@o. Se houver necessidade de negociagéo de ativos, a entidade estabelecera um plano
com critérios e prazos para a realizagao dessas operagdes, de forma a garantir a preservagao dos recursos,
sem prejuizos a rentabilidade dos investimentos.

Da mesma forma, a entidade abrira mdo de monitorar limites e restricdes que eventualmente venham a
ser revogados pela legislagao aplicavel as entidades fechadas de previdéncia complementar.

5.1. Ativos elegiveis e restrigoes

5.1.1.  Ativos elegiveis

Para os segmentos de renda fixa e renda variavel, sdo considerados elegiveis todos os titulos e valores
mobilidrios cuja aquisi¢do esta prevista na legislagdo aplicavel as entidades fechadas de previdéncia
complementar, desde que observados os limites e restricdes estabelecidos no topico a seguir.

Séo permitidas, ainda, as operagdes de empréstimos de titulos e valores mobiliarios de renda fixa, bem
como o empréstimo de agdes, desde que estas operagdes estejam em conformidade com a legislagdo
aplicavel as entidades fechadas de previdéncia complementar e com as normas estabelecidas pela CVM.

No segmento de imdveis, sdo elegiveis todos os investimentos imobiliarios previstos na legislagéo
aplicavel as entidades fechadas de previdéncia complementar, desde que observados os limites e restrigdes
estabelecidos no topico a seguir.

No segmento de empréstimos e financiamentos, a entidade considera elegiveis todas as operagdes de
empréstimos e financiamentos mobiliarios a participantes previstas na legislagdo aplicavel as entidades
fechadas de previdéncia complementar, desde que observados os limites e restricdes estabelecidos no topico
a sequir.

5.1.2. Restrigbes

As restrigdes estabelecidas a seguir séo vélidas para os investimentos em veiculos que estdo sob gestéo
nao discricionaria. Cabe ressaltar que os investimentos da COMPREV em fundos condominiais abertos estao
sujeitos apenas aos limites e restricdes impostas pela legislagéo aplicavel as EFPC e por seus regulamentos
e mandatos especificos.

5.1.2.1.  Titulos publicos

E vedada a aplicagao em titulos pUblicos que ndo tenham como emissor o Tesouro Nacional. Além disso,
sao vedadas as aplicagdes em:

« Titulos securitizados pelo Tesouro Nacional;
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« Titulos da Divida Agraria (TDA);
+ Moedas de privatizagéo.

5.1.2.2.  Exposigéo a variagdo cambial

As aplicagbes em titulos publicos ou em cotas de Fundos de Investimento em Divida Externa (FIDE) que
gerem exposi¢ao a variagdo cambial deverao obrigatoriamente estar protegidos por operagdes de swap que
assegurem a conversao completa da exposigao a indicadores domésticos.

5.1.2.3.  Titulos de médio e alto risco de crédito

A entidade podera manter em carteira papéis que originalmente foram adquiridos como de baixo risco de
crédito, mas que, em virtude de um rebaixamento de rating ou da revisdo da politica de crédito da entidade,
passaram a ser considerados como de médio e alto risco de crédito. Nesses casos, cabe ao Comité de
Investimentos decidir pela venda ou manutencdo do titulo em carteira, desde que respeitados os limites
superiores de macroalocagao.

5.1.2.4.  Acbes fora dos indices de mercado

A aquisi¢do de ag¢bes que nao fagam parte da carteira teérica do IBrX ou do Ibovespa, exceto nos casos
de IPOs (Oferta Publica Inicial, na sigla em inglés), esta limitada a 5% dos recursos garantidores.

5.2. Indices de referéncia (benchmarks)

Os indices de referéncia apresentados na tabela a seguir foram definidos tendo em vista o conjunto de
investimentos em cada segmento de aplicagéo. Vale ressaltar que a entidade pode, a seu critério, estabelecer
benchmarks especificos para fundos de investimento, a fim de atingir os objetivos de rentabilidade previstos
na estratégia de alocagéo.

Segmento de Aplicagado Benchmark
Renda Fixa CDI
Renda Variavel Ibovespa
Iméveis Meta Atuarial
Empréstimos e Financiamentos Meta Atuarial

6. Limites de investimento em uma mesma pessoa juridica

A COMPREV adotara os limites de concentragdo de investimentos em ativos e valores mobiliarios e
emissdo ou coobrigacdo de um mesmo emissor definidos pela legislagéo aplicavel as entidades fechadas de
previdéncia complementar. Os quadros a seguir resumem os principais limites:

Caracteristica do emissor (contraparte) Percentual dos recursos garantidores
Instituicdo Financeira 20%
Pessoa Juridica Nao Financeira (PINF) 10%
Patrocinadora e coligadas 10%
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Ativos de Renda Fixa

Caracteristica do emissor (contraparte) Percentual dos recursos garantidores
Nivel de risco Baixo Risco | Médio Risco| Alto Risco |PL do fundo

Instituicdo Financeira 20% 20% 20%

Pessoa Juridica Nao Financeira (PJNF) 10% 10% 10%

Em FIDC 20% 10% 10% 25%

Companhias abertas

Participagéo no capital votante 20%

Participagé@o no capital social 20%

Percentual dos recursos garantidores 10%*

' Percentual valido para as agdes com pelo menos 2% de participagado nos indices Ibovespa, IBr-X, IBr-X 50, IGC, ISE ou
FGV-100. Nos demais casos, o limite superior é de 5% dos recursos garantidores

Alocagao por nivel de governanga corporativa

Novo Mercado e Nivel 2 50% dos recursos garantidores
Nivel 1 45% dos recursos garantidores
Bovespa Mais 40% dos recursos garantidores
Demais agoes 35% dos recursos garantidores

Sociedades de Propésito Especifico (SPE)

Investimento maximo por projeto 25% do projeto ou fundo

Investimento méximo em parceria com a patrocinadora 40% do projeto ou fundo
Iméveis

Alocagdo maxima em um unico imovel 4% dos recursos garantidores

Alocagéo em projetos da carteira de desenvolvimento 25% de um mesmo empreendimento

Alocagao em fundos de investimento imobiliario 25% do PL de um mesmo fundo

7. Operagoes com derivativos

A COMPREV adotara os limites de aplicacdo em derivativos definidos pela legislacdo aplicavel as
entidades fechadas de previdéncia complementar.

8. Critérios para a contratagao de agentes fiduciarios

A contratacdo de pessoas juridicas especializadas nos servigcos de consultoria e gestdo financeira é uma
ferramenta importante para permitir que os recursos confiados a entidade sejam administrados com vistas a
otimizagao dos resultados.

Dessa forma, conforme determina a legislacdo aplicavel as EFPC, a COMPREYV define nesta politica de
investimentos quais devem ser as atribui¢des dos consultores e gestores contratados, bem como os critérios
de selecéo e de avaliagdo dos servigos prestados.

Qualquer gestor externo contratado deve comunicar a entidade, por escrito, num prazo maximo de cinco
dias uteis, qualquer intencdo de agdo que possa causar impacto as carteiras do plano. Exemplos dessas
intengdes de acgdes incluem, mas néo se limitam a:

10
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« Perda de um ou mais funcionarios chave para a gestao de recursos;
« Designacéo de um novo gestor para a carteira da entidade;

« Alteragao na estrutura societaria do gestor de recursos;

« Qualquer ocorréncia que possa potencialmente impactar a expertise dos gestores, o profissionalismo, a
integridade ou a situagao financeira da empresa de gestao de recursos.

8.1. Processos de sele¢do e avaliagao

O processo de selegao devera ter critérios especificos para cada agente fiduciario. Qualquer que seja a
especificidade, os agentes fiduciarios selecionados devem atender e ou representar instituicdes que atendam
ao requisito de reconhecida idoneidade, experiéncia e capacidade técnica, nas respectivas areas de atuagao.

Os agentes fiduciarios serdo selecionados e avaliados de acordo com as “Diretrizes para Selegéao e
Avaliacao de Agentes Fiduciarios”, constante no anexo a esta politica de investimentos.

9. Aprecamento de ativos e estratégia de formagao de prego 6timo

9.1. Estratégia de apregcamento de ativos

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou n&o,
nos quais a entidade aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com os critérios
recomendados pela CVM e pela ANBID.

Isso ndo exclui a possibilidade, entretanto, de a entidade contabilizar os titulos que pretende carregar até
o0 vencimento pela taxa do papel, método usualmente chamado de marcag&o na curva. Essa medida, prevista
pela Resolugdo CGPC n° 4 e pela Resolugéo 3.086 do Banco Central, evita que o patrimdnio da entidade seja
avaliado sob uma perspectiva que ndo € real, dado que esses papéis ndo serdo negociados e, portanto, ndo
estdo expostos a riscos de mercado ou de liquidez.

Caso a entidade decida terceirizar a gestao, cabera aos gestores determinar a estratégia de apregamento
dos papéis, sempre buscando se adequar as praticas de mercado e as recomendacdes da ANBID. Cabe a
entidade, por sua vez, acompanhar as operagdes da gestdo externa por meio:

« Do recebimento das carteiras da custddia;
« Da assessoria no gerenciamento de risco de mercado da carteira; e
Do acompanhamento da Politica de Investimento.

9.2. Estratégia de formagao de prego o6timo

A estratégia de formagdo do preco 6timo para tomada de decisdo de investimentos e desinvestimentos
sera baseada em expectativas macroecondmicas e em aspectos particulares de cada emissor. No caso de
gestdo externa, cabe ao gestor definir o prego étimo.

A entidade incentiva os gestores a realizarem operagdes de titulos de renda fixa no mercado secundario
por meio de plataformas eletronicas de negociagéo, o que facilita a obtengao do preco de mercado do ativo e
confere maior transparéncia as transagdes.

De acordo com a Resolugdo CGPC n° 21, a entidade observara ainda o valor de mercado ou o intervalo
de maximo e de minimo dos pregos dos ativos financeiros de renda fixa que forem negociados em mercado
de balcao, por meio de carteira propria ou via fundos de investimentos exclusivos.

11
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Caso alguma operagéo no mercado de balcao seja efetuada fora do prego de mercado, o Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) ira elaborar um relatério contendo:

+ A demonstracdo da discrepancia dos pre¢os ou taxas aplicadas;

« Alindicacdo da institui¢do, do sistema eletronico ou das fontes secundarias que serviram de base para
obtencao do valor de mercado ou intervalo referencial de pregos;

+ Alidentificagdo dos intermediarios da operagao;
- Ajustificativa técnica para a efetivagéo da operacao.

Este relatorio sera entregue ao Conselho Fiscal da entidade num prazo méaximo de 10 (dez) dias uteis,
que se manifestara semestralmente através do relatorio de controles internos.

A elaboragéo deste relatorio sera dispensada caso a negociagao seja efetuada por meio de plataformas
eletronicas de negociagéo.

10. Controle e monitoramento de riscos

10.1. Risco de crédito

O risco de crédito se caracteriza pela possibilidade de inadimpléncia por parte da contraparte tomadora
de recursos. No caso especifico das entidades fechadas de previdéncia complementar, essas contrapartes
sao os emissores dos titulos e valores mobiliarios que a EFPC adquire em sua carteira propria ou por meio
dos veiculos de investimentos em que aplica, como fundos e carteiras administradas.

A COMPREV define no quadro a seguir as agéncias elegiveis 0s ratings considerados como de baixo
risco para avaliagdo de crédito de emissdo nao bancaria.

Agéncia  Standard & Poors Moodys Fitch Ratings SR Rating
Prazo Longo  Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto
brAAA  |brA-1 Aaa.br BR-1 AAA(bra) |F1(bra) |brAAA SrAA
brAA+  |brA-2 Aa1.br BR-2 AA+(bra) |F2(bra) [brAA+ srA
brAA Aa2.br  [BR-3 AA(bra)  |F3(bra) |brAA
Ratings  [brAA- Aa3.br AA-(bra) brAA-
considerados (brA+ A1.br A+(bra) brA+
de baixo risco|brA A2.br A(bra) brA
de crédito  [brA- A3.br A-(bra) brA-
brBBB+ Baa1.br BBB+(bra) brBBB+
brBBB Baa2.br BBB(bra) brBBB
brBBB- Baa3.br BBB-(bra) brBBB-

A classificagdo dos titulos nas carteiras de baixo e de médio e alto risco de crédito levard em conta os
seguintes critérios:

« Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis ou que tenham recebido uma classificagéo
que ndo consta na tabela devem ser automaticamente classificados como de médio e alto risco de
crédito;

- Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, a entidade adotara, para fins de
classificagao, o rating que considera a maior probabilidade de default;
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« Para fins de verificagdo do enquadramento dos titulos no grupo de ratings de baixo risco, deve ser
levada em consideragéo, obrigatoriamente, a perspectiva de mudancga de nota. Ou seja, a expectativa
de upgrade (“+") ou de downgrade (*-);

« A classificagéo dos titulos sera feita com base no rating vigente na data da verificagdo da aderéncia
das aplicagdes a politica de investimentos.

A avaliagdo do risco de crédito de emissbes bancarias, serdo observados 0s mesmos critérios
estabelecidos acima. Cabe destacar, no entanto, que, para as aplicagdes realizadas por meio da carteira
propria, a COMPREV utilizara como ferramenta de suporte para tomada de decisdo a metodologia Riskbank,
da consultoria Lopes Fillho & Associados.

10.2. Risco de mercado

O processo de gerenciamento e de controle de risco de mercado € feito por meio do acompanhamento do
Value-at-Risk (VaR), que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na
carteira analisada, a perda esperada.

Dessa forma, para o calculo do VaR, a COMPREYV utilizara o modelo ndo paramétrico e um intervalo de
confianca de 95%. O monitoramento dos investimentos seré feito mensalmente, de acordo com os seguintes
limites:

Segmento de Aplicagao Limite de VaR Horizonte de tempo
Renda Fixa 70% do CDlI projetado 21 dias
Renda Variavel 140% do VaR do Ibovespa 21 dias

Cabe salientar que, para fins de verificagdo dos limites acima estabelecidos, ndo serdo considerados os
titulos que a entidade pretende carregar até o vencimento e que, portanto, ndo estdo expostos aos riscos de
mercado.

A COMPREYV também controla o risco de mercado por meio dos processos descritos a seguir:

+ Monitoramento dos valores de mercado das carteiras e das unidades de investimento que as
compdem;

» Monitoramento dos fatores de risco que causam impacto nas posi¢oes das carteiras;

 Monitoramento das volatilidades dos fatores de risco que causam impacto nas posigdes das carteiras;

« Monitoramento da diversificagao da carteira da COMPREV;

+ Monitoramento dos valores em risco das diferentes carteiras;

» Monitoramento de comportamentos correlacionados entre mercados distintos, buscando antecipar
impactos nas posicdes das carteiras.

10.2.1. Divergéncia n&o planejada

A COMPREV ainda vai monitorar os riscos de mercado mensalmente por meio da divergéncia néo
planejada, conforme estabelece a legislagdo aplicavel as entidades fechadas de previdéncia complementar.

10.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redugao ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. Nesse caso, o gestor pode encontrar dificuldades para

13




8
negociar esses papéis pelo preco e no prazo desejado. O custodiante, conseqiientemente, tera dificuldades

para liquidar suas posigoes.

Dessa forma, o gerenciamento do risco de liquidez deve ser preocupagéo constante e, como prudéncia, a
entidade devera manter um percentual minimo dos recursos em ativos de liquidez imediata. Com a adogéo
dessa politica, elimina-se a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos
previdenciais no curto prazo.

10.4. Risco legal

O risco legal esta relacionado com as perdas decorrentes da ndo observancia das normas legais, de
natureza fiscal, previdenciaria, trabalhista e outras. Esta categoria de risco € mensurada para as atividades da
COMPREYV e para os investimentos que envolvam contratos especificos. Assim, para os aspectos legais, a
entidade podera utilizar de pareceres juridicos especializados para os assuntos de carater mais aprofundados

11. Critérios para participagao em assembléias de acionistas
A COMPREV participara de assembléias de acionista das companhias das quais possua, no conjunto de
seus investimentos, no minimo:
+ 5% do capital votante aplicado em ag¢des ordinarias da companhia;
+ 5% do capital total aplicado em agdes ordinarias da companhia;
5% dos recursos garantidores investidos em agdes ordinarias da companhia.
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Este documento possui a descrigdo do processo de sele¢do e de avaliagdo dos agentes fiduciarios da
COMPREV. Conforme definido na politica de investimentos, cada especialidade possui um processo de
selegdo com critérios especificos.

1. Consultores externos de investimentos

Os consultores externos de investimentos sdo responsaveis principalmente por auxiliar a entidade tanto
em seu processo decisorio quanto na alocacdo de seus recursos. Dessa forma, cabe a esses consultores,
sobretudo:

« Trabalhar com a Diretoria Executiva, orientando na condugéo do processo de investimentos;

« Executar reunides regulares com a Diretoria Executiva, emitindo pareceres independentes acerca das
possibilidades de investimentos que se apresentam a COMPREV;

- Executar reunides regulares com a Diretoria Executiva visando apresentar para o plano de beneficios,
uma perspectiva independente acerca: (1) dos seus objetivos; (2) das suas estruturas de investimentos;
(3) do desempenho dos seus investimentos e; (4) do desempenho dos seus gestores;

+ Analisar criticamente a alocagdo dos ativos e a performance dos investimentos em conjunto com o0s
membros da Entidade, fazendo recomendagdes a Diretoria Executiva, conforme apropriado.

« Auxiliar na preparacdo de relatorios de performance e de avaliagdo de todos os gestores de
investimentos;

« Auxiliar no processo de selegdo de gestores externos, informando a Diretoria Executiva sobre fatos
relevantes conhecidos acerca dos gestores, bem como o impacto que estes fatos possam ocasionar
diretamente na gest&o dos recursos da Entidade. As atividades rotineiras desenvolvidas pelos
consultores devem ser determinadas quando da celebragado do contrato de prestacado de servigos e
seus respectivos aditamentos.

1.1. Processo de sele¢ao

Séo passiveis de contratagcdo apenas aqueles consultores externos de investimento que possuem
servigos especializados em segmentos de atuagdo em que a entidade ndo possui qualificacdo desejada.
Assim, a contratacdo dos servicos de consultoria deve ser, necessariamente, aprovada pela Diretoria
Executiva e deve levar em considera¢do, no minimo, os seguintes aspectos:

« Especializacao da empresa de consultoria no segmento em que atua;

« Numero de entidades fechadas de previdéncia complementar que utilizam (ou tenham utilizado) o
Servico;

+ |doneidade da empresa de consultoria.

1.2. Avaliagao dos resultados

Cabe a Diretoria Executiva submeter ao Conselho Deliberativo recomendagdes quanto a continuagéo ou
o término das atividades de consultoria.

2. Gestores externos de investimento

A terceirizagéo da gestdo tem duas vantagens principais. Uma delas é o aproveitamento da expertise dos
gestores em mercados em que a entidade nao possui vantagens comparativas. A outra é a reducao de custos
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proporcionada pela manutengdo de uma equipe interna enxuta, uma vez que ndo sera necessario contratar
técnicos, analistas de mercado e economistas para fazerem a gestéo dos investimentos.

2.1. Processo de sele¢dao

Atribuicoes
Os gestores externos de investimento deverdo selecionar, comprar e vender os ativos financeiros

especificos que atendam as suas diretrizes e respectivos mandatos, além de obedecerem a, no minimo, a
politica de corretagem adotada pela COMPREV.

Delega-se poder aos gestores externos para que realizem investimentos de modo a atingir as metas
estabelecidas em seus mandatos, considerando as restricdes impostas nos mesmos. Os gestores deveréo,
quando solicitados, prover a COMPREV relatorios de performance de investimentos em formato previamente
estabelecido por ela. Além disso, devem providenciar analises de cenarios, através de relatérios e de
reunides.

Processo de Selecdo

O processo de selegdo sera realizado através da analise de alguns indicadores de performance. O
processo € descrito abaixo:

« Defini¢do do agrupamento de fundos por nivel de risco.

« Defini¢do do periodo e dos indicadores utilizados para a analise de desempenho. Podem ser utilizados
0s seguintes indicadores: série temporal contra o benchmark, indice de Sharpe, e erro quadratico
médio entre outros.

Processo de Avaliacdo

Além da selecdo de gestores, a COMPREV podera adotar critérios para avaliagdo do desempenho dos
gestores escolhidos, sendo observada as caracteristicas de seus mandatos. Estas caracteristicas abrangem,
por exemplo, tipo de mandato (ativo ou passivo), meta de rentabilidade, limite de exposicdo ao risco,
classificagao do fundo (ativos elegiveis).

Seréo sugeridas pela COMPREV quais as metas a serem cumpridas pelo gestor. Deste modo, o gestor
tera um prazo para mostrar a qualidade e eficiéncia de sua gestéo.




